Aareal Bank
AAREAL BANK AG

— Gegenantrage und Stellungnahmen der Verwaltung —

Aktiondre kénnen im Rahmen der virtuellen Hauptversammlung Gegenantréage gegen Vorschlage
von Vorstand und Aufsichtsrat zu bestimmten Tagesordnungspunkten sowie Wahlvorschlage n zur

Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von Abschlussprifern nach 88 126 Abs. 1, 127 AktG Uber-
senden.

Ein nach den 88 126 Abs. 1, 127 AktG zuganglich zu machender Gegenantrag oder Wahlvorschlag
wird im Rahmen der virtuellen Hauptversammlung als gestellt bericksichtigt, wenn der antragstel-
lende Aktionar ordnungsgemalf zur Hauptversammlung angemeldetist.

Gegenantrage, die einereigenstandigen Beschlussfassungbedurften, habenwir dabei mit Grol3buch-
staben gekennzeichnet. Wenn Sie so gekennzeichnete Antrage unterstitzen oder ablehnen wollen,
geben Sie bitte auf dem Formular fur die Anmeldung (Briefwahl bzw. Vollmachts- und Weisungser-
teilung) zur Hauptversammlung oder Uber das Aktionarsportal bei dem jeweiligen Antrag Ihr Votum
ab.

Die Antrage und Begriindungen geben jeweils die uns mitgeteilten Ansichten der Verfasser wieder.
Auch Tatsachenbehauptungen wurden unverandert und ohne Uberprifung durch unsin das Internet
eingestellt.

Nachfolgend finden Sie die innerhalb der Frist der 88 126 Abs. 1, 127 AktG derzeit an uns tbermit-
telten Gegenantrdge und Wahlvorschlage von Aktionaren sowie etwaige Stellungnahmen der Ver-
waltung.



A. Gegenantrag von Herrn Friedrich Schmilewski vom 9. Mai 2020:

Mainz, den 09.05.2020

Der Aareal Bank Aktiondr Friedrich Schmilewski, Mainz, stellt folgende
Gegenantripge:

TOP 3 und 4 Den Mitgliedern des Vorstands und Aufsichtsrats wird die
Entlastung verweigert, weil zie sich feige hinter emer irrsinnigen "Empfehlung”
der inkompetenten EZB verstecken.

Der kemmunizierte Beschluss von Vorstand und Aufsichtesrat, eine Dividende von
2 Euro auszuschiitten, wurde 3 Tage spater kazsiert und die Aktionére getduscht.

Der Eursverfall wird dadurch noch beschleuniot und das eh schon geringe
Vertrauen endriilltiz vernichtet.

Eursverlust seit Januar mehr als 54 %, Eurs Buchwert Verhaltmis 0,31 Das 1=t
eine verheerende Bilanz fiar die unfihipem Miatglieder des Vorstands und
Aufzichterats.

FRAGE 1: Wollen Sie keine Dividende zahlen, weil Sie Staatzhilfe beantragen
wollen und das den Aktion&ren verheimbichen wollen?

TOP 2: Ich fordere den zuvor gebilligten Dividendenvorschlag von 2 Euro ein.

Be1 Michtzahlung fordere ich nach § 254 Aktiengesetz die gesetzliche
Mindestdividende von 4 Cent pro Aktie. Dhe Voraussetzungen dafiir liegen vor.

FRAGE 2: Ist Thnen dieser Paragraf bekannt? Falls micht—zeigt das Thre
Inkompetenz!

Falls ja. warum verstoBen Sie vorsitzlich gegen geltendes Recht und provozieren
eine Klage?

Informieren Sie sich dber andere Aktiengesellschaften, die die Mindestdividende
bezahlen und diezen dummen und iberflizsigen Fehler vermeiden!



Die Verwaltung der Aareal Bank AG nimmt zu den Gegenantragen von Herrn Schmilewski wie folgt
Stellung:

Wir halten die Gegenantrage fur unbegrindet. Deshalb wird an den Beschlussvorschlagen des Vor-
stands und Aufsichtsrats festgehalten und vorgeschlagen, im Falle einer Abstimmung gegen die ver-
offentlichten Gegenantrage zu stimmen.

Zu Tagesordnungspunkt 2 (bedarfeigenstandiger Beschlussfassung, wird zur Abstimmung
gestellt als Gegenantrag A):

Am 24. Marz 2020 hat der Aufsichtsrat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss einschlief3-
lich des Bilanzgewinns der Aareal Bank AG aus dem abgelaufenen Geschéftsjahr 2019 gebilligt, der
damit festgestellt ist. Der Jahresabschluss enthalt den Vorschlag, den Bilanzgewinn vollstéandig als
Dividende in Hohe von 2,00 € je dividendenberechtigter Stiickaktie an die Aktion&re auszuschutten.

Drei Tage hiernach, am 27. Méarz 2020, hat die fir die Aufsicht Giber die Aareal Bank AG zustandige
Europaische Zentralbank bedeutende Banken aufgefordert und ihnen empfohlen, fiir die Geschéfts-
jahre 2019 und 2020 mindestens bis zum 1. Oktober 2020 keine Dividenden zu zahlen, um die Fa-
higkeit der Banken, Verluste aufzufangen und die Kreditvergabe an Haushalte, kleine und mittlere
Unternehmen und Konzerne wahrend der COVID-19-Pandemie zu unterstiitzen, zu starken
(EZB/2020/19).

Am 5. April 2020 hat der Vorstand im Wege einer Ad-hoc-Mitteilung bekanntgegeben, der Aufforde-
rung der Europdaischen Zentralbank nach eingehender Priifung zu folgen und der Hauptversammiung
vorzuschlagen, den Bilanzgewinn des Geschaftsjahres 2019 — abweichend von dem im Jahresab-
schluss veroffentlichten Gewinnverwendungsvorschlag — zunachst nicht zur Ausschiittung einer Di-
vidende zu verwenden. Der Vorstand hat sich indes vorbehalten, einer eventuellen weiteren, spéteren
Hauptversammlung einen neuen Gewinnverwendungsvorschlag zu unterbreiten, wenn die Auswir-
kungen der COVID-19-Pandemie sicherer bewertet werden kdnnen und die Marktsituation dies zu-
lasst.

Mit Einberufung der Hauptversammlung am 20. April 2020 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor,
den Bilanzgewinn der Aareal Bank AG aus dem abgelaufenen Geschaftsjahr 2019 vollstandig in die
anderen Gewinnricklagen einzustellen. Aufgrund der seit Mitte 2017 in seiner jetzigen Fassung gel-
tenden spezialgesetzlichen Regelung des § 10 Abs. 5 Satz 1 Kreditwesengesetz (KWG) ist § 254
Aktiengesetz (AktG) nicht anwendbar. Eine Pflicht der Gesellschaft, eine Mindestausschuttung in
Hohe von 4 % des Grundkapitals vorzunehmen, besteht daher nicht. Sie liefe auch der Empfehlung
der EZB entgegen.

Zu Tagesordnungspunkt 3 und 4 (wird nicht zur Abstimmung gestellt):

Die Entscheidung des Vorstands und Aufsichtsrats, der Hauptversammlung der Aareal Bank AG vor-
zuschlagen, den Bilanzgewinn der Gesellschaft aus dem abgelaufenen Geschéftsjahr 2019 vollstan-
dig in die anderen Gewinnriicklagen einzustellen, steht eine Entlastung aus den oben genannten
Grinden nicht entgegen. Vielmehr hat sich die Verwaltung mit Blick auf den Gewinnverwendungs-
vorschlag gesetzmaf3ig und satzungsgeman im besten Interesse des Unternehmens verhalten.



B. Gegenantrag von Herrn Lars Kesten vom 10. Mai 2020:

Lars Kesten e vemsatmg 51

10.052020

l“l-.‘_

Aareal Bank AG

Corporate Affairs — Board Office
Paulinenstralle 15

65189 Wiesbhaden

Gegenantrag zur Hauptversammlung der Aareal Bank AG am 27.Mai 2020

Zu Tagesordnungspunkt 2
Beschlussfassung (ber die Verwendung des Bilanzgewinns.

Tagesordnungspunkt 2 wird abgelehnt!

Gegenantrag gem. § 126 Abs. 1 AKtG:

ich beantrage den Bilanzgewinn von 2018 wie folgend zu verwenden

Voridufige Aussetzung der Dividende 2019 in Hohe von 2,00 € um der Empfehlung von
der EZB / BaFin aufgrund der COVID-18 Pandemie folge zu Leisten. Aber ameut zu
einen spateren Zedpunkt nicht vor dem 110.2020 bis spétesten auf der
Hauptversammiung 2021 Gber die Verwendung des Bilanzgewinnes von 2019 zu
entscheiden, wenn die wirtschafilichen Foigen der COVID-19 Pandemie abzusehen
sind

Begrindung:

So lange wie EZB / BaFin nicht auch die Aussetzung sémtlicher Bonuszahlungen zur
Kapitalstarkung der Institute fordert oder die Aareal Bank AG sich freivilig zur
Aussetzung samtlicher Bonuszahlungen aller Mitarbeiter und eventuellen teilweisen
Gehaltverzicht des Vorstands / Aufsichtsrat bereit erkidrt, bin ich auch nicht bersit
endgiMig auf die Dividende 2019 zu verzichten!

ich bin der Menung dass in der Empfehiung von der EZB / BaFin diese Maoglichkest
gegeben ist, somit muss dann nochmal Gber die Verwendung des Bilanzgewinn
entschieden werden und ist nicht endgaitig vom Tisch.

Wenn die Aaresl Bank AG bis zur Hauptversammiung 2020 sich 8ffentiich fretwiillig zur
Aussetzung samtliicher Bonuszahlungen alier Mitarbeiter und eventuelen teiweisen
Gehaltverzich! des Vorstands / Aufsichisrat berell erkidrt ziahe ich meinen Gegenantrag
zurtek und stimme den Tagesordnungspunkt 2 zu.

o
Mat freundiichen Grila
Lars Kesten Dgl wisctating #10



Die Verwaltung der Aareal Bank AG nimmt zu dem Gegenantrag von Herrn Kesten wie folgt Stellung:

Wir halten den Gegenantrag fur unbegrindet. Deshalb wird an dem Beschlussvorschlag des Vor-
stands und Aufsichtsrats festgehalten und vorgeschlagen, im Falle einer Abstimmung gegen denver-
offentlichten Gegenantrag zu stimmen.

Zu Tagesordnungspunkt 2 (bedarfeigenstandiger Beschlussfassung, wird zur Abstimmung
gestellt als Gegenantrag B):

Drei Tage nachdem der Aufsichtsrat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss einschlief3lich
des Bilanzgewinns der Aareal Bank AG aus dem abgelaufenen Geschaftsjahr 2019 am 24. Méarz
2020 gebilligt hatte, hat die fir die Aufsicht tGiber die Aareal Bank AG zustandige Europaische Zent-
ralbank am 27. Marz 2020 bedeutende Banken aufgefordert und ihnen empfohlen, fir die Geschéfts-
jahre 2019 und 2020 mindestens bis zum 1. Oktober 2020 keine Dividenden zu zahlen, um die Fa-
higkeit der Banken, Verluste aufzufangen und die Kreditvergabe an Haushalte, kleine und mittlere
Unternehmen und Konzerne wahrend der COVID-19-Pandemie zu unterstitzen, zu stérken
(EZB/2020/19).

Am 5. April 2020 hat der Vorstand im Wege einer Ad-hoc-Mitteilung bekanntgegeben, der Aufforde-
rung der Européaischen Zentralbank nach eingehender Prifung zu folgen und der Hauptversammiung
vorzuschlagen, den Bilanzgewinn des Geschaftsjahres 2019 — abweichend von dem im Jahresab-
schluss veroffentlichten Vorschlag, den Bilanzgewinn vollstandig als Dividende in Hohe von 2,00 € je
dividendenberechtigter Stlickaktie an die Aktionére auszuschiitten — zunéachst nicht zur Ausschuttung
einer Dividende zu verwenden. Der Vorstand hat sich indes vorbehalten, einer eventuellen weiteren,
spateren Hauptversammlung einen neuen Gewinnverwendungsvorschlag zu unterbreiten, wenn die
Auswirkungen der COVID-19-Pandemie sicherer bewertetwerden kdnnenund die Marktsituation dies
zulasst. Daran halt der Vorstand auch nach der Einberufung der Hauptversammlung am 20. April
2020, in der Vorstand und Aufsichtsrat vorschlagen, den Bilanzgewinn der Aareal Bank AG aus dem
abgelaufenen Geschaftsjahr 2019 vollstéandig in die anderen Gewinnriicklagen einzustellen, fest.



C. Gegenantrag von Herrn Dr. Ernst Réatz:

Hauptversammlung der Aareal Bank AG am 27.05.2020

Gegenantrige zu den Punkten 2, 3 und 4 der Tagesordnung,

Ich beantrage unter

Punkt 2: Beschlussfassung liber die Verwendung des Bilanzgewinnes,

den Bilanzgewinn von rund 120 Millionen EUR in voller Hohe an die Aktiondire
auszuzahlen, so wie es urspriinglich geplant war. Das entspricht einer Dividende von 2,00
EUR je Aktie.

Begrindung.

Vorstand und Aufsichisrat sind auf Driingen der EZB, - keine Dividende zu zahlen -, von
ihrem urspriinglichen Plan abgewichen,

Die EZB glaubt, dass durch Dividendenverzicht der Aktiondre die Fahigkeit der Aareal-Bank
gestarkt wird, eventueil auftretende Verluste aufzufangen, die durch die Kreditvergabe an
Haushalte, Unternehmen und Konzerne wihrend der Covid-19 Pandemie entstehen kinnten,
Diese eventuellen Verluste kinnte die Bank aber mit Sicherheit auch durch cine Anleihe von
120 Millionen EUR zu 2% Zins auffangen.

Die EZB @ibersieht villig die Verluste, die den Aktioniiren entstehen, die Aareal Aktien,
als Kapitalanlage gekauft haben, Zum Beispiel um ihre Ahtersvorsorge zu sichern, die Kosten
filr ein eventuell notwendig werdendes Pflegeheim anzusparen oder ihren Kindern und
Enkeln in finanziellen Notlagen zu helfen.

Ich betrachte dieses Driingen der EZB auf ein Verbot von Dividendenzahlungen ohne
nachgewiesene Notwendigkeit, als juristisch fragwilrdige kalte Enteipnung.

Die EZB hat den deutschen Sparern mit ihren negativen Zinsen schon genug Schaden
mgefligt.

Ich beantrage unter

Punkt 3: Entlastung der Mitglieder des Vorsiandes
und

Punkt 4: Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrates
die Entlastung flir 2019 zu verweigem.

Begriindung:

Nach meiner Kenntnis kann die EZB den Mitgliedern von Vorstand und Aufsichtsrat keine
Befehle erteilen, wie der Bilanzgewinn zu verwenden ist.

Natilrlich kommen Vorstand und Aufsichtsrat in eine sehwierige Situation, wenn eine
Institution wie die EZB sie mit ihren Anweisungen bedriingt.

Trotzdem sollten Vorstand und Aufsichtsrat sich nicht von ihren (berlegungen abbringen
lassen und auch das Wohl der Aktionire im Auge behalten.

Vorstand und Aufsichtsrat hitten nach meiner Meinung mehr Durchsetzungsvermigen zeigen
rilissen,

Eine Entlastung fiir 2019 sollte nichit gewihrt werden.

Dr. Ing. Ernst Ritz, Kiln



Die Verwaltung der Aareal Bank AG nimmt zu den Gegenantragen von Herrn Dr. Ratz wie folgt Stel-
lung:

Wir halten die Gegenantrage fur unbegrindet. Deshalb wird an den Beschlussvorschlagen des Vor-
stands und Aufsichtsrats festgehalten und vorgeschlagen, im Falle einer Abstimmung gegen die ver-
Offentlichten Gegenantrage zu stimmen.

Zu Tagesordnungspunkt 2 (bedarf eigenstidndiger Beschlussfassung, wird zur Abstimmung
gestellt als Gegenantrag C):

Am 24. Marz 2020 hat der Aufsichtsrat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss einschliel3-
lich des Bilanzgewinns der Aareal Bank AG aus dem abgelaufenen Geschéftsjahr 2019 gebilligt, der
damit festgestelltist. Der Jahresabschluss enthélt den Vorschlag, den Bilanzgewinn vollstandig als
Dividende in H6he von 2,00 € je dividendenberechtigter Stlickaktie an die Aktionare auszuschtten.

Drei Tage hiernach, am 27. Méarz 2020, hat die fur die Aufsicht Uber die Aareal Bank AG zusténdige
Europaische Zentralbank bedeutende Banken aufgefordert und ihnen empfohlen, fir die Geschéafts-
jahre 2019 und 2020 mindestens bis zum 1. Oktober 2020 keine Dividenden zu zahlen, um die Fa-
higkeit der Banken, Verluste aufzufangen und die Kreditvergabe an Haushalte, kleine und mittlere
Unternehmen und Konzerne wahrend der COVID-19-Pandemie zu unterstitzen, zu starken
(EZB/2020/19).

Am 5. April 2020 hat der Vorstand im Wege einer Ad-hoc-Mitteilung bekanntgegeben, der Aufforde-
rung der Européischen Zentralbank nach eingehender Priifung zu folgen und der Hauptversammiung
vorzuschlagen, den Bilanzgewinn des Geschéftsjahres 2019 — abweichend von dem im Jahresab-
schluss veroffentlichten Gewinnverwendungsvorschlag — zunéchst nicht zur Ausschiittung einer Di-
vidende zu verwenden. Der Vorstand hat sich indes vorbe halten, einer eventuellen weiteren, spateren
Hauptversammlung einen neuen Gewinnverwendungsvorschlag zu unterbreiten, wenn die Auswir-
kungen der COVID-19-Pandemie sicherer bewertet werden kénnen und die Marktsituation dies zu-
lasst.

Mit Einberufung der Hauptversammlung am 20. April 2020 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor,
den Bilanzgewinn der Aareal Bank AG aus dem abgelaufenen Geschaftsjahr 2019 vollstéandig in die
anderen Gewinnrucklagen einzustellen. Aufgrund der seit Mitte 2017 in seiner jetzigen Fassung gel-
tenden spezialgesetzlichen Regelung des 8§ 10 Abs. 5 Satz 1 Kreditwesengesetz (KWG) ist § 254
Aktiengesetz (AktG) nicht anwendbar. Eine Pflicht der Gesellschaft, eine Mindestausschittung in
Hohe von 4 % des Grundkapitals vorzunehmen, besteht daher nicht. Sie liefe auch der Empfehlung
der EZB entgegen.

Zu Tagesordnungspunkt 3 und 4 (wird nicht zur Abstimmung gestellt):

Die Entscheidung des Vorstands und Aufsichtsrats, der Hauptversammlung der Aareal Bank AG vor-
zuschlagen, den Bilanzgewinn der Gesellschaft aus dem abgelaufenen Geschéftsjahr 2019 vollstan-
dig in die anderen Gewinnrtcklagen einzustellen, steht eine Entlastung aus den oben genannten
Grinden nicht entgegen. Vielmehr hat sich die Verwaltung mit Blick auf den Gewinnverwendungs-
vorschlag gesetzmafig und satzungsgemaln im besten Interesse des Unternehmens verhalten.



D. Gegenantrag von Herrn Bastian Broer:

Von: Bastian Broer

Gesendet: Dienstag, 12. Mai 2020 12:09:07 (UTC+01:00) Amsterdam, Berlin, Bern, Rom, Stock-
holm, Wien

An: HV2020

Betreff: Gegenantrag zu TOP 3

An

Aareal Bank AG

Corporate Affairs — Board Office
Paulinenstra3e 15

65189 Wiesbaden
E-Mail: HV2020@aareal-bank.

Sehr geehrte Damen und Herren,

hiermit Ubersende ich Ihnen einen Gegenantrag zur Berlcksichtigung bei der HV.
Gegenantragzu TOP 3:

Die Versammlung moge beschlieRen:

Die Vorstande Christiane Kunisch-Wolff und Thomas Ortmanns werden nicht entlastet.
Begrindung:

In ihrer Funktion als Konzernverantwortliche fir Compliance und als vormaliger Aufsichtsratsvorsit-
zender der Tochtergesellschaft Deutsche Bau- und Grundstiicks AG (BauGrund) haben Frau
Kunisch-Wolff und Herr Thomas Ortmanns auchim Jahr 2019 keine Gberzeugenden MalZhahmen
ergriffen, das nicht unerhebliche Geschaftsrisiko wirksam zu minimieren, das sich aus Verwaltungs-

vorgéngen ergibt, die BauGrund in den Jahren 2015 bis 2017 im Rahmen der Mandatsverwaltung
fur die Christian Miesen Wohnungsbau GmbH getatigt hat.

Soweit der Gegenantrag.

Zur hoffentlich hinreichenden Legitimation finden Sie in der Anlage die an mich gerichtete Einladung
zur HV. Falls andere Legitimationen erforderlich sein sollten, bitte ich um prompte Information .

Ich bitte freundlich um eine Eingangsbestatigungsmail.
Im Voraus vielen Dank fr lhre Mihen
Mit freundlichen GriifRen

Bastian Broer



Die Verwaltung der Aareal Bank AG nimmt zu den Gegenantragen von Herrn Broer wie folgt Stellung:

Zu Tagesordnungspunkt 3 (wird unter den Voraussetzungendes 8 120 Abs. 1 Satz 2 AktG zur
Abstimmung gestellt als Gegenantrag D):

Wir halten den Gegenantrag fur unbegriindet. Deshalb wird an den Beschlussvorschlagen des Vor-
stands und Aufsichtsrats festgehalten und vorgeschlagen, im Falle einer Abstimmung gegen den ver-
offentlichten Gegenantrag zu stimmen. Nach Auffassung des Aufsichtsrats haben das fur das Risiko-
management zustandige Vorstandsmitglied Frau Christiane Kunisch-Wolff und Herr Thomas Ort-
manns als vormaliger Aufsichtsratsvorsitzender der Tochtergesellschaft Deutsche Bau- und Grund-
sticks AG ihr Amt jeweils mit der erforderlichen Sorgfalt ausgetbt, insbesondere im Rahmen der
aktienrechtlichen Zustandigkeiten eine angemessene Uberwachung der geschaftlichen Risiken der
Aareal Bank Gruppe vorgenommen.

* % %



